ATA DA REUNIAO - 25 DE ABRIL DE 2018 - COMITE DE INVESTIMENTOS
- MATINHOSPREV

Aos vinte e cinco dias do més abril de 2018, na sede do MATINHOSPREV,
situado a Av. Juscelino Kubistchek de Oliveira, n°975, sala 04, centro de
Matinhos — PR— a empresa AMX CAPITAL, consultoria contratada para auxiliar
o instituto nas tomadas de decisdes financeiras e de investimentos, apresentou
os resultados da carteira de investimentos do Instituto. Estavam presentes,
além da Diretora Presidente do Instituto de Previdéncia, Elisiane dos Santos, e
da Diretora Financeira, Marlise Ramos, o Comité de Investimentos do
MatinhosPrev. A apresentagdo da AMX foi proferida pelo economista Fausto
Curadi. Apdés a apresentagdao breve do cenario econbémico e do que ja
aconteceu neste primeiro trimestre, foi avaliado a performance da carteira do
MatinhosPrev em margo de 2018. A carteira do fundo avancgou 0,80%, acima
da meta atuarial mensal de 0,56% e diferente de fevereiro, onde ficou abaixo
da meta. No acumulado do trimestre, o Instituto estd com 2,46% de
rentabilidade absoluta, 0,5% acima da meta atuarial trimestral, de 1,96%.
Contudo, a despeito dos resultados momentaneamente favoraveis, olhando o
cenario anual, e devido ao fim esperado do ciclo de redugdo da SELIC na
proxima reunido do COPOM, que deve estacionar em 6,25% a.a., as projegdes
financeiras sugerem pouquissimo espago para uma valorizagao adequada dos
fundos IRF-M, IMAs e IDKAs. Assim, de acordo com o economista, desde
outubro de 2017, ja foi sugerida uma diversificagéo da carteira de investimentos
do Instituto, buscando tanto produtos de renda fixa mais arrojados quanto
especificamente, uma maior exposicdo em renda variavel e estruturados —
ativos do artigo 8°, incisos L ll, Il € IVda resolugao 3.922/2010. Ativos do inciso |
e Ill, por exemplo, acumularam ganhos de 36% em 2016, 26% em 2017 e
11,73% até margo de 2018.

Por fim, foi decidido pelo comité a diversificagao, o valor alvo foi de até 15% da
carteira, efetuando-se este movimento de forma gradativa.
Concomitantemente, foi sugerido o resgate de fundos com os seguintes
indexadores, colocados em ordem de prioridade: 1) CDI; 2) IRF-M 1; 3)IMA-B
5.Esses indexadores tém uma pior perspectiva de rentabilidade em 2018. Em
anexo é listado as recomendagdes sobre as primeiras alocagdes, Parecer
Técnico e demais informagdes pertinentes. Por fim ndo tendo mais nada a
declarar deu-se por encerrada a presente reunido da qual Eu Vera Cordeiro
Santana secretaria “ad hoc”, lavrei a presente Ata, que apds aprovada, sera
assinada por todos os presentes.
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Anexo
REALOCACAO 01

TIPO: APLICACAO

FUNDO: FIA INVEXA IBOVESPA ATIVO

CNPJ FUNDO: 24.874.367/0001-00

GESTAO: INVEXA GESTAO DE INVESTIMENTOS
ADMINISTRADOR: CM CAPITAL MARKETS
CUSTODIANTE: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
TRANSAGAO: R$500.000,00

PERFIL DO FUNDO: A politica de investimento do FUNDO é baseada em
uma estratégia de alocagdo ativa, com objetivo de obter, no longo prazo,
rentabilidade superior ao do indice IBOVESPA. A gestio é baseada na
administragédo ativa na alocagdo dos recursos a partir de investimentos
realizados predominantemente no mercado de agbées do Brasil, buscando
oferecer

aos seus cotistas retorno satisfatério de longo prazo, dentro das limitagdes da
presente politica de investimento e da legislagdo em vigor. Podera também
operar no mercado de renda fixa e em mercados futuros e de opgoes,
negociados nas Bolsas de Valores, Bolsa de Mercadorias e Futuros. O objetivo
do FUNDO ¢ efetuar operagdes que possam trazer ganhos ao cotista dentro de
oportunidades de analise fundamentalista e também analise grafica das agées.

Parecer Técnico:

O FUNDO esta enquadrado na Resolugdo CMN n° 3.922/4.392/4.604 no Art.
8% Il, a - até 20% (vinte por cento) cotas de fundos de investimento
classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel).
Nos ultimo 12 meses o fundo obteve 40,26% de rentabilidade, perfazendo
128,60% do Ibovespa. O fundo efetua operagdes que possam trazer ganhos ao
cotista dentro de oportunidades de analise fundamentalista e também analise
grafica das agdes, quando o fluxo mostra-se tendenciado e constante.

Cumprimento dos Artigos da Resolugao 4.604/17:
“Art. 8°ll - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como agbes, constituidos sob
a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela
CVM (fundos de renda variavel),

Analise Consultoria: Limite da Carteira — PL de R$64.907.781,16 — Alocagao
de R$500.000,00 representa 0,77% - Investimento dentro do parametro
legal.

“Art. 14. O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,

.
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15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o disposto
no art. 12.

Analise Consultoria: O fundo alvo tem um PL de R$3.145.231,23, de acordo
com sua lamina. Portanto, R$500.000,00 representaria 14,53% do total —
Investimento dentro do parametro legal.

‘Art. 14-A. O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentag&o especifica.” (NR)

Analise Consultoria: De acordo com os fundos geridos pela gestora em
questao (INVEXA) o total do PL situa-se em R$36.270.000,00, representando
apenas 1,38% do total. Dados: Ranking Gestores Anbima — 19/abril/2018 —
Investimento dentro do parametro legal.

REALOCAGAO 02

TIPO: APLICACAO

FUNDO: INVEXA JURO REAL FI CP

CNPJ FUNDO: 26.207.741/0001-31

GESTAO: INVEXA GESTAO DE RECURSOS
ADMINISTRADOR: CM CAPITAL MARKETS

CUSTODIANTE: CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TRANSAGAO: R$1.800.000,00 (Um milhao e oitocentos mil reais)

PERFIL DO FUNDO: Para a realizagdo do objetivo do FUNDO, o GESTOR
buscara investir a totalidade dos recursos do FUNDO em ativos financeiros
cuja rentabilidade esteja, direta ou indiretamente, relacionada ao CDI, sendo
até 49% de sua carteira em ativos de crédito privado com lastro imobiliarios
como CCls. Os emissores privados nos quais o FUNDO efetua o investimento
deve ser objeto de incorporagéo, loteamento ou comercial com projeto
aprovado, localizados em todo o territério brasileiro. Além disso, cada operagao
deve ter 150% de garantias reais - representados por Alienagéo Fiduciaria de
areas/unidades auténomas ou Cesséo Fiduciaria de Recebiveis relacionadas
ao imével (*) e garantia fidejusséria, além de relatério emitido por agéncia
credenciada pela CVM com minimo de nota A-.

Parecer Técnico:

O FUNDO esta enquadrado na Resolugdo CMN n° 3.922/4.392/4.604 no Art.
7°, VII, b , cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com
sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa). A
performance do fundo vém superando consistentemente o benchmark,
perfazendo nos ultimos 12 meses 116,21% do CDI, nos ultimos 6 meses
123,36% do CDI.



Cumprimento dos Artigos da Resolugio 4.604/17:
“Art. 7°IV - até 40% (quarenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos
soba forma de condominio aberto, conforme regulamentagédo estabelecida pela
CVM (fundos derenda fixa);

Analise Consultoria: Limite da Carteira — PL de R$64.907.781,16 — Alocacao
de R$1.800.000,00 representa 2,77% — Investimento dentro do parametro
legal.

“Art. 14. O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no méximo,
15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o disposto
no art. 12.

Analise Consultoria: O fundo alvo tem um PL de R$ 19.554.268,61, de acordo
com sua lamina. Portanto, R$1.800.000,00 representaria 9,20% do total —
Investimento dentro do parametro legal.

‘Art. 14-A. O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas n&o
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagéo especifica.” (NR)

Analise Consultoria: De acordo com os fundos geridos pela gestora em
questéo (INVEXA) o total do PL situa-se em R$36.270.000,00, representando
4,85% do total. Dados: Ranking Gestores Anbima - 19/abril/l2018 -
Investimento dentro do parametro legal.

CONSIDERAGOES FINAIS

O investimento em questao atende todos os critérios de aplicagdo e é aderente
a politica de investimentos do MATINHOSPREV. Ademais, possuiu um
historico de rentabilidade e teses de investimentos atrativas frente ao cenario
econdmico atual, solucionando parcialmente a necessidade de rentabilidade do
instituto.

A AMX CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS LTDA (“AMX Capital -
Consultoria de Investimentos”) € uma consultoria de valores mobiliarios com
funcionamento autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliario (CVM), com
especialidade no segmento previdenciario e institucional.

Através do Ato Declaratério de n° 14.576, de 20 de outubro de 2015, o
Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais da Comissaode
Valores Mobiliarios, no uso da competéncia que l|he foi delegada pela
Deliberagdo CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza a AMX CONSULTORIADE
INVESTIMENTOS LTDA, C.N.P.J. n° 22.863.573/0001-81, a prestar os
servicos de Consultor de Valores Mobilirios, previstos no artigo 27 da lein®
6.385/76, de 07 de dezembro de 1976.



